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Cepsa registra un clean CCS EBITDA de 742 millones 

de euros en el primer semestre tras la venta de sus 
activos de upstream en Abu Dabi  

 

• El resultado bruto de explotación ajustado (clean CCS EBITDA) fue 
de 742 millones de euros en el primer semestre de 2023, frente a los 
1.742 millones de euros del primer semestre de 2022, debido a los menores 
volúmenes del negocio de Exploración y Producción tras la venta de los 

activos en Abu Dabi y la disminución de los precios del crudo. Los márgenes 
de refino siguen siendo buenos, aunque inferiores a los del primer semestre 
de 2022 

• El beneficio neto ajustado (clean CCS) alcanzó los 145 millones de 
euros durante la primera mitad del año 

• El flujo de caja operativo, excluidos los elementos no recurrentes, 
se situó en 580 millones de euros, frente a los 434 millones del primer 

semestre de 2022 

• Las inversiones sostenibles representaron el 39 % de un total de 
276 millones de euros en el primer semestre del año (frente a 218 millones 
en el primer semestre de 2022), respaldando el avance de la estrategia de 
Cepsa Positive Motion 

• Durante este periodo, Cepsa contribuyó con 2.185 millones de euros 
en impuestos en España, de los cuales 1.265 millones fueron soportados 

por la compañía y 920 millones recaudados por cuenta de la Hacienda Pública 
española 

• La deuda neta se redujo a 2.500 millones de euros, con una ratio de 
apalancamiento que aumentó a 1,4x, debido a un menor EBITDA tras la venta 
de los activos de Abu Dabi. La liquidez se mantiene sólida en 4.100 millones 

de euros, lo que cubre 4,3 años de vencimientos de deuda 

• Cepsa ha progresado en su estrategia Positive Motion, anunciando la 
construcción de la mayor planta de amoniaco verde de Europa, con 
una inversión total de 1.000 millones de euros, y sellando nuevas alianzas 
con Yara Clean Ammonia y Gasunie para conectar el sur y el norte de 

Europa con hidrógeno verde 

  

2.185 M€ 
Impuestos pagados en 

España 

580 M€ 
Flujo de caja operativo1 

145 M€ 
Beneficio neto 

ajustado 

276 M€ 
Inversión de capital 

742 M€ 
Resultado bruto de 

explotación ajustado 

(clean CCS EBITDA) 
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1. Excluyendo elementos no recurrentes 

 

  

• Desde julio, la compañía ha iniciado la comercialización de combustible 
sostenible de aviación (SAF) en cuatro de los principales aeropuertos 

españoles y ha recibido el reconocimiento de Moody's como una de las tres 
primeras compañías de su sector en Europa con mejores políticas y 
rendimiento en materia de ESG (medio ambiente, social y buen gobierno)

1,4x 
Apalancamiento 
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Maarten Wetselaar, CEO de Cepsa: 
 

“Nuestro primer semestre se ha visto afectado por un impuesto extraordinario mal diseñado 
que ha impactado significativamente en nuestros resultados y en la generación de caja, en 
un contexto en el que Cepsa está llevando a cabo una profunda transformación, pasando de 
ser una empresa tradicional de petróleo y gas a una compañía a la vanguardia de la transición 
energética europea. Hemos avanzado en nuestra estrategia Positive Motion, reforzando 
nuestra posición en los principales mercados energéticos de Europa y forjando nuevas 
alianzas para sentar las bases del liderazgo de nuestra compañía en los sectores de las 
energías limpias y la movilidad sostenible. 

 
El reconocimiento internacional de la pionera estrategia de transición energética de Cepsa, 
que engloba el Valle Andaluz del Hidrógeno Verde y el corredor del hidrógeno verde entre el 
Norte y el Sur de Europa, es cada vez mayor. Tuvimos el honor de recibir a Sus Majestades 
el Rey Felipe VI de España y el Rey Guillermo Alejandro de los Países Bajos en junio en 
Algeciras, donde anunciamos los planes para construir la mayor planta de amoniaco verde 
de Europa y los acuerdos con Yara Clean Ammonia y Gasunie para que el corredor de 
hidrógeno verde del sur de España a Róterdam sea una realidad. Gracias a alianzas como 
estas, estamos construyendo el ecosistema que necesitamos para acelerar el despliegue de 
los combustibles verdes a nuestros clientes en toda Europa y garantizar un suministro 
energético limpio e independiente para el continente”. 
 

Entorno de mercado  

Los precios del crudo en el segundo trimestre de 2023 siguieron una tendencia 
razonablemente estable respecto al trimestre anterior, con una media de 78,4 $/barril (frente 

a los 81,3 $/barril en el primer trimestre de 2023), principalmente como consecuencia de las 
persistentes dudas sobre la recuperación de la demanda mundial de petróleo, ya que los 
recortes reactivos de la OPEP+ a sus cuotas de producción no han logrado hasta ahora 

aumentar los precios de forma significativa. 

Los márgenes de refino se redujeron durante el trimestre, situándose el margen medio de 
Cepsa en 7,6 $/barril en el segundo trimestre de 2023 (respecto a los 11,0 $/barril del primer 

trimestre del año). Los márgenes de refino disminuyeron por la reducción del diferencial de 
los cracks de productos, parcialmente compensada por la estabilización de los costes 
energéticos. 

Los precios del gas continuaron su fuerte caída en el periodo, con una media de 35,1 €/MWh 
en el segundo trimestre de 2023 (frente a los 54,1 €/MWh del primer trimestre del año), ya 
que el equilibrio entre la oferta y la demanda, afectado por la crisis ucraniana, siguió 

normalizándose. Los niveles de almacenamiento en Europa siguen siendo elevados, lo que 
aumenta la presión a la baja sobre los precios del gas, debido a que la demanda sigue siendo 
escasa y pesan más los riesgos relacionados con la oferta y la meteorología en el corto plazo. 

La flexibilidad de la oferta sigue siendo escasa, por lo que los precios para el invierno 2023-
2024 podrían volver a niveles más elevados en función de la meteorología en Asia y Europa. 
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Los precios del pool español de electricidad disminuyeron con respecto al periodo anterior, 
principalmente como consecuencia del descenso de los precios europeos del gas natural, y 
continuaron la tendencia a la baja a corto plazo, con una media de 80,3 €/MWh en el segundo 

trimestre de 2023 (frente a 96,4 €/MWh en el primer trimestre de 2023). 

Desglose de resultados  

Las tres áreas de negocio de Cepsa han demostrado resiliencia durante el segundo trimestre 

del año, en un entorno de mercado difícil, con precios del crudo más bajos y márgenes de 
refino a la baja, aunque todavía en un buen rango. La deuda neta se redujo a pesar del 
impacto del impuesto extraordinario a las empresas energéticas y de las mayores inversiones, 

ya que Cepsa continuó avanzando en su estrategia Positive Motion, impulsando proyectos 
sostenibles para facilitar una transición energética exitosa en Europa. Por áreas de negocio: 

— Energía (Commercial & Clean Energies, Mobility & New Commerce, Energy Parks y 

Trading). El resultado bruto de explotación ajustado (Clean CCS EBITDA) durante el 
segundo trimestre de 2023 se situó en 114 millones de euros (211 millones de euros en 
el primer trimestre de 2023), con un comportamiento del negocio de Parques Energéticos 

ligeramente inferior al del trimestre anterior, debido a unos márgenes más reducidos. Los 
márgenes de refino durante el segundo trimestre de 2023 alcanzaron una media de 
7,6 $/barril (11,0 $/barril en el primer trimestre de 2023), con un índice de utilización que 

aumentó hasta el 91 %, frente al 84 % del primer trimestre de 2023. Las ventas 
evolucionaron de forma positiva, por encima del primer trimestre del año, debido a la 
mayor demanda de combustible en España. 

— Química. Resultados en línea con el primer trimestre de 2023, que demuestran la 
resiliencia de esta área de negocio de Cepsa, a pesar del enfriamiento de la demanda 
mundial como consecuencia del aumento de la inflación, que se vio parcialmente 

compensado por unos menores costes energéticos que impulsaron los márgenes. El 
resultado bruto de explotación ajustado (Clean CCS EBITDA) fue de 60 millones de euros 
(64 millones en el primer trimestre de 2023).  

— Exploración y Producción. El cambio de perímetro tras la venta de los activos de Abu 
Dabi repercutió naturalmente en los resultados y las operaciones, con un descenso ya 
previsto. La venta supuso una importante entrada de caja y también permitirá una futura 

reasignación de capital para reinvertir en la transición energética, manteniendo al mismo 
tiempo cierta exposición para el negocio de Exploración y Producción, que permitirá a la 
compañía obtener sinergias y compensar riesgos. El resultado bruto de explotación 
ajustado (Clean CCS EBITDA) se situó en 58 millones de euros en el segundo trimestre 

de 2023 (310 millones de euros en el primer trimestre de 2023), con unos volúmenes de 
32.400 barriles/día (71.800 barriles/día en el primer trimestre de 2023), que se vieron 
afectados igualmente por las paradas de mantenimiento programadas en Argelia. Cepsa 

mantiene una sólida base de activos de Exploración y Producción, con un umbral de 
rentabilidad a partir de precios muy bajos de petróleo y con una mayor conversión de 
caja tras la desinversión. 
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Hitos 

Durante el segundo trimestre de 2023, Cepsa ha continuado avanzando significativamente en la 
implantación de su estrategia Positive Motion.   

 
En el área de hidrógeno verde, Cepsa presentó su plan para construir la mayor planta de 
amoniaco verde de Europa, con una capacidad de producción de 750.000 toneladas, que supondrá 

una inversión bruta de 1.000 millones de euros, y firmó alianzas estratégicas con Yara Clean 
Ammonia y Gasunie para promover el primer corredor marítimo de hidrógeno verde entre el sur y 
el norte de Europa. La planta y estos acuerdos se anunciaron en presencia de los reyes de España 

y los Países Bajos, que mostraron su apoyo al corredor de hidrógeno verde entre los puertos de 
Algeciras y Rotterdam para descarbonizar significativamente la industria y el transporte marítimo 
europeos. 

 
Además, la compañía también ha alcanzado un acuerdo con GETEC, uno de los principales 
proveedores europeos de servicios energéticos para la industria y el sector inmobiliario, con 

plataformas regionales en Alemania, Países Bajos, Suiza e Italia, para suministrar hidrógeno verde 
y sus derivados a sus clientes industriales. 
 

En el ámbito de los biocombustibles, Cepsa adjudicó el contrato de ingeniería de su planta de 
biocombustibles 2G en Huelva, que se construirá en el marco de una joint venture con Bio-Oils (la 
compañía de biocombustibles de Apical en Huelva). Esta instalación será la mayor planta de 

biocombustibles 2G del sur de Europa, con una producción anual de 500.000 toneladas de diésel 
renovable y SAF, que contribuirán a la descarbonización del transporte aéreo, marítimo y terrestre, 
permitiendo una reducción de las emisiones de CO2 de hasta el 90% en comparación con el uso 

de combustibles tradicionales. 
 
Con el objetivo de seguir reforzando aún más la posición de Cepsa en el mercado de SAF, la 

compañía anunció alianzas con Wizz Air y Volotea para acelerar la descarbonización del transporte 
aéreo y en julio comenzó a comercializar SAF en los aeropuertos de Madrid, Barcelona, Palma de 
Mallorca y Sevilla a todos los clientes que lo solicitan, convirtiéndose en la primera compañía que 

ofrece biocombustible para la aviación de manera permanente en cuatro de los principales 
aeropuertos españoles. 
 
Dentro de las diferentes iniciativas que la compañía está realizando para impulsar el uso de 

biocombustibles en el transporte pesado, Cepsa anunció un acuerdo con Maersk y Renfe para 
llevar a cabo la primera prueba de biocombustibles 2G en el transporte ferroviario español. 
Durante tres meses, las empresas probarán el diésel renovable, producido en el Parque Energético 

de Cepsa en Palos de la Frontera (Huelva), como solución para el transporte en tren de mercancías 
del cargamento de un cliente de Maersk, cubriendo varios trayectos semanales de ida y vuelta 
entre Algeciras-Córdoba en la ruta Algeciras-Madrid. 

 
En cuanto al suministro de energía renovable, Cepsa y Grupo Ibereólica Renovables firmaron 
un acuerdo que permitirá a Cepsa respaldar el suministro eléctrico renovable a largo plazo para 

sus plantas de generación de hidrógeno verde, que estarán ubicadas en los Parques Energéticos 
de la compañía en Andalucía, así como para su red de estaciones de servicio. Esta energía 
renovable procederá de una cartera de proyectos de hasta 5 GW, principalmente eólicos, que está 
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desarrollando Grupo Ibereólica Renovables y que se encuentran en una fase avanzada de 
planificación. 
 

En el negocio de Química, Cepsa anunció en junio que construirá en Huelva la primera planta del 
mundo para la producción sostenible de alcohol isopropílico (IPA), un producto utilizado en geles 
hidroalcohólicos y en otras industrias como la médico-farmacéutica, la electrónica y la automoción. 

La producción se realizará a partir de materiales renovables o circulares, lo que la convertirá en la 
instalación de este tipo más competitiva, innovadora y respetuosa con el medio ambiente del 
mundo. 

 
Por último, según los últimos resultados de la evaluación de ESG elaborado por Moody’s, la 
agencia internacional de evaluación de riesgos, Cepsa se ha posicionado como una de las tres 

primeras compañías de su sector en Europa con una mejor valoración en sus políticas y desempeño 
ESG (medioambiente, social y buen gobierno). 
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Indicadores de mercado 

El segundo trimestre de 2023 no incluye las cifras de Abu Dabi 

 
 

Principales magnitudes operativas 

El segundo trimestre de 2023 no incluye las cifras de Abu Dabi 

 

Principales magnitudes financieras  

El segundo trimestre de 2023 no incluye las cifras de Abu Dabi 

 

 

Variación vs. YTD YTD YTD

Q2'22 Q1'23 2023 2022 Variation

Precio de Brent ($/barril) 78,4 81,3 113,8 (31)% (4)% 79,8 107,6 (26)%

Margen de refino Cepsa ($/barril) 
1 7,6 11,0 19,2 (60)% (31)% 9,2 10,9 (15)%

Precio del gas natural (Dutch TTF) (€/MWh) 35,1 54,1 95,6 (63)% (35)% 44,6 95,6 (53)%

Precio del pool español de electricidad (€/MWh) 80,3 96,4 182,8 (56)% (17)% 88,3 206,0 (57)%

Tipo de cambio medio EUR/USD 1,09 1,07 1,06 3% 1% 1,08 1,09 (1)%

Demanda de Combustible en España (m3) 10.025 9.216 9.687 3% 9% 19.241 19.030 1%

Nota: Las cifras no incluyen los act ivos de Abu Dabi desde el 15 de marzo 2023 en adelante

Indicadores de Mercado Q2'23 Q1'23 Q2'22

Variación vs. YTD YTD YTD

Q2'22 Q1'23 2023 2022 Variation

Producción de las refinerías (mton) 5,1 4,7 5,4 (5)% 9% 9,9 10,5 (6)%

Utilización de las refinerías (%)
1 91% 84% 96% (5)% 8% 88% 94% (7)%

Capacidad instalada biocombustibles (Kt/año) 685 607 578 19% 13% 685 578 19%

Ventas de Comercial (mton) 4,3 4,1 4,4 (3)% 4% 8,4 8,5 (2)%

Producción de Electricidad (GWh) 512 598 746 (31)% (14)% 1.110 1.470 (24)%

Ventas de Gas Natural (GWh) 6.006 6.691 5.327 13% (10)% 12.698 12.082 5%

Ventas de Química (kton) 474 537 619 (23)% (12)% 1.010 1.338 (25)%

Producción de crudo (participada) (miles de barriles/día) 32,4 71,8 81,3 (60)% (55)% 52,0 81,3 (36)%

Precio efectivo de venta del crudo ($/barril) 73,0 82,3 105,3 (31)% (11)% 80,4 95,1 (15)%

Ventas de crudo (millones de barriles) 1,2 4,7 4,9 (75)% (74)% 5,9 10,7 (45)%

Nota: Las cifras no incluyen los act ivos de Abu Dabi desde el 15 de marzo 2023 en adelante. 

Principales indicadores operativos Q2'23 Q1'23 Q2'22

YTD

Q2'23 Q1'23 Q2'22 Q2'22 Q1'23 2023 2022 Variation

Energy 114 211 620 (82)% (46)% 326 763 (57)%

Química 60 64 106 (44)% (6)% 123 216 (43)%

Exploración y Producción 58 310 438 (87)% (81)% 368 822 (55)%

Corporación (46) (29) (28) 63% 57% (75) (60) 25%

EBITDA
1 186 556 1.137 (84)% (67)% 742 1.742 (57)%

EBIT
1 2 436 910 (100)% (100)% 438 1.316 (67)%

Resultado Neto
1 (31) 176 405 (108)% (118)% 145 463 (69)%

Resultado Neto IFRS
2 (96) (297) 576 (117)% 68% (393) 841 (147)%

Flujo de Caja Operativo antes de Cap. Circulante
3 214 450 621 (66)% (53)% 663 826 (20)%

Flujo de Caja Operativo
3 142 439 378 (62)% (68)% 580 434 34%

Inversiones (devengo) (162) (114) (129) 25% 42% (276) (218) 27%

Sostenible (72) (34) (30) 138% 108% (106) (45) 135%

  Crecimiento / Discrecional (28) (34) (61) (54)% (16)% (62) (106) (42)%

  Mantenimiento y HSE convencional (62) (46) (38) 61% 34% (108) (66) 63%

Fusiones y adquisiciones - - - - - - - -

Flujo de caja libre orgánico
3 4 5 (8) 242 256 (103)% (103)% 233 165 41%

Flujo de caja libre orgánico antes de capital circulante
3 4 5 64 253 498 (87)% (75)% 316 558 (43)%

Deuda Neta
6 2.522 2.270 2.758 (9)% 11% 2.522 2.758 (9)%

Deuda Neta / LTM EBITDA Clean CCS
6 1,4x 0,8x 1,1x 29% 72% 1,4x 1,1x 32%

Liquidez
7 4.069 4.283 3.909 4% (5)% 4.069 3.909 4%

Nota: Las cifras no incluyen los act ivos de Abu Dhabi desde el 15 de Marzo 2023 en adelante. 

1. En bases Clean CCS (excluyendo el efecto de los extraordinarios y los inventarios) 

2. La Pérdida Neta IFRS de €393m en el H1'23, se debe principalmente a los cambios en las valoraciones de inventarios y el impacto del impuesto extraordinario sobre las compañías energét icas en España.

3. Excluye 164m€ pagados en relación al impuesto extraordinario sobre las compañías energét icas en España. 

4. Excluye act ividades de M&A

5. Antes de act ividades de financiación 

6. Excluye deuda ligada a IFRS 16 

7. Definido como caja y act ivos líquidos, más líneas de crédito comprometidas y no comprometidas disponibles. 

Resumen Financiero - millones de €                                           

(salvo que se especifique lo contrario)

Variación vs. YTD



        

 
 

7 

 
 

 

Cepsa es una compañía internacional líder comprometida con la movilidad y la energía sostenibles 
con una sólida experiencia técnica tras más de 90 años de actividad. La compañía también cuenta 
con un negocio de química líder a nivel mundial con una actividad cada vez más sostenible. 
 
Cepsa ha presentado en 2022 su nuevo plan estratégico para 2030, Positive Motion, que proyecta 

su ambición de ser líder en movilidad sostenible, biocombustibles e hidrógeno verde en España y 
Portugal, y de convertirse en un referente de la transición energética. La empresa sitúa a los 
clientes en el centro de su actividad y trabajará con ellos para ayudarles a avanzar en sus objetivos 
de descarbonización. 
 
Los criterios ESG inspiran todas las acciones de Cepsa para avanzar hacia su objetivo neto positivo. 
A lo largo de esta década va a reducir sus emisiones de CO2 de alcance 1 y 2 en un 55 % y su 
índice de intensidad de carbono en un 15-20 %, con el objetivo de conseguir emisiones netas cero 
antes de 2050. 
 
 
 

Madrid, 28 de julio de 2023 
 
 

Departamento de Comunicación de Cepsa 
medios@cepsa.com 

www.cepsa.com 
Tel.: (+34) 91 337 60 00 

 
 
 

 
Este comunicado de prensa ha sido preparado por la Compañía Española de Petróleos, S. A. («Cepsa») con 
fines exclusivamente informativos. 

 
Parte de la información contenida en esta nota de prensa está basada en las previsiones realizadas por la 
dirección y refleja las condiciones y opiniones mayoritarias a fecha de hoy, que están sujetas a modificaciones. 
Este documento puede contener proyecciones relativas a Cepsa y sus filiales. Las proyecciones son 
declaraciones que no corresponden a hechos históricos y que pueden identificarse con palabras como 
«esperar», «anticipar», «prever», «creer», «estimar», «entender» o expresiones similares. Las proyecciones 
no constituyen garantías de resultados, precios, márgenes, tipos de cambio o cualquier otro acontecimiento 
futuro y están sujetas a importantes riesgos, incertidumbre, modificaciones y otros factores que pueden ser 
ajenos a la voluntad de Cepsa o que pueden ser difíciles de predecir. 

 
Salvo que así lo estipule la legislación aplicable, Cepsa no se compromete a publicar ninguna información 
adicional, a actualizar esta nota de prensa ni a corregir ninguna inexactitud que pueda contener. 
 
Aunque la presente nota de prensa se haya preparado de buena fe, no se ofrece ni se ofrecerá ninguna 
representación o garantía, explícita o implícita, y Cepsa, cualquiera de sus filiales o sus respectivos asesores, 
empleados o agentes no aceptan ni aceptarán ninguna responsabilidad u obligación en lo referido a la 
exactitud o integridad de la presente nota de prensa. Se declina expresamente cualquier responsabilidad de 
este tipo. 
 
La presente nota de prensa no pretende ser exhaustiva. La información que incluye no ha sido verificada ni 
revisada por los auditores externos de Cepsa. 

mailto:medios@cepsa.com
http://www.cepsa.com/

