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Cepsa registra un clean CCS EBITDA de 742 millones
de euros en el primer semestre tras la venta de sus

Principales
magnitudes e
financieras

742 M€

Resultado bruto de
explotacién ajustado
(clean CCS EBITDA)

145 M€ .

Beneficio neto
ajustado

580 M€

Flujo de caja operativo!

276 M€

Inversion de capital .

2.185 M€

Impuestos pagados en
Espafa

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

GOALS

1. Excluyendo elementos no recurrentes

activos de upstream en Abu Dabi

El resultado bruto de explotacion ajustado (clean CCS EBITDA) fue
de 742 millones de euros en el primer semestre de 2023, frente a los
1.742 millones de euros del primer semestre de 2022, debido a los menores
volimenes del negocio de Exploracion y Produccion tras la venta de los
activos en Abu Dabi y la disminucion de los precios del crudo. Los margenes
de refino siguen siendo buenos, aunque inferiores a los del primer semestre
de 2022

El beneficio neto ajustado (clean CCS) alcanzé los 145 millones de
euros durante la primera mitad del afho

El flujo de caja operativo, excluidos los elementos no recurrentes,
se situo en 580 millones de euros, frente a los 434 millones del primer
semestre de 2022

Las inversiones sostenibles representaron el 39 % de un total de
276 millones de euros en el primer semestre del afio (frente a 218 millones
en el primer semestre de 2022), respaldando el avance de la estrategia de
Cepsa Positive Motion

Durante este periodo, Cepsa contribuy6 con 2.185 millones de euros
en impuestos en Espaia, de los cuales 1.265 millones fueron soportados
por la compania y 920 millones recaudados por cuenta de la Hacienda Publica
espanola

La deuda neta se redujo a 2.500 millones de euros, con una ratio de
apalancamiento que aumento a 1,4x, debido a un menor EBITDA tras la venta
de los activos de Abu Dabi. La liquidez se mantiene sélida en 4.100 millones
de euros, lo que cubre 4,3 afios de vencimientos de deuda

Cepsa ha progresado en su estrategia Positive Motion, anunciando la
construccion de la mayor planta de amoniaco verde de Europa, con
una inversion total de 1.000 millones de euros, y sellando nuevas alianzas
con Yara Clean Ammonia y Gasunie para conectar el sur y el norte de
Europa con hidrégeno verde
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1 4 e Desde julio, la compafiia ha iniciado la comercializacion de combustible
/ X sostenible de aviacion (SAF) en cuatro de los principales aeropuertos
Apalancamiento espafoles y ha recibido el reconocimiento de Moody's como una de las tres

primeras compafias de su sector en Europa con mejores politicas y
rendimiento en materia de ESG (medio ambiente, social y buen gobierno)
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1. Excluyendo elementos no recurrentes
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Maarten Wetselaar, CEO de Cepsa:

"Nuestro primer semestre se ha visto afectado por un impuesto extraordinario mal disefiado
que ha impactado significativamente en nuestros resultados y en la generacion de caja, en
un contexto en el que Cepsa esta llevando a cabo una profunda transformacion, pasando de
ser una empresa tradicional de petroleo y gas a una compafiia a la vanguardia de la transicion
energética europea. Hemos avanzado en nuestra estrategia Positive Motion, reforzando
nuestra posicion en los principales mercados energéticos de Europa y forjando nuevas
alianzas para sentar las bases del liderazgo de nuestra compafiia en los sectores de las
energias limpias y la movilidad sostenible.

El reconocimiento internacional de la pionera estrategia de transicion energética de Cepsa,
que engloba el Valle Andaluz del Hidrogeno Verde y el corredor del hidrogeno verde entre el
Norte y el Sur de Europa, es cada vez mayor. Tuvimos el honor de recibir a Sus Majestades
el Rey Felipe VI de Espafa y el Rey Guillermo Alejandro de los Paises Bajos en junio en
Algeciras, donde anunciamos los planes para construir la mayor planta de amoniaco verde
de Europa y los acuerdos con Yara Clean Ammonia y Gasunie para que el corredor de
hidrogeno verde del sur de Espafia a Roterdam sea una realidad. Gracias a alianzas como
estas, estamos construyendo el ecosistema que necesitamos para acelerar el despliegue de
los combustibles verdes a nuestros clientes en toda Europa y garantizar un suministro
energético limpio e independiente para el continente”.

Entorno de mercado

Los precios del crudo en el segundo trimestre de 2023 siguieron una tendencia
razonablemente estable respecto al trimestre anterior, con una media de 78,4 $/barril (frente
a los 81,3 $/barril en el primer trimestre de 2023), principalmente como consecuencia de las
persistentes dudas sobre la recuperacién de la demanda mundial de petrdleo, ya que los
recortes reactivos de la OPEP+ a sus cuotas de produccidon no han logrado hasta ahora
aumentar los precios de forma significativa.

Los margenes de refino se redujeron durante el trimestre, situdndose el margen medio de
Cepsa en 7,6 $/barril en el segundo trimestre de 2023 (respecto a los 11,0 $/barril del primer
trimestre del ano). Los margenes de refino disminuyeron por la reduccion del diferencial de
los cracks de productos, parcialmente compensada por la estabilizacion de los costes
energéticos.

Los precios del gas continuaron su fuerte caida en el periodo, con una media de 35,1 €/MWh
en el segundo trimestre de 2023 (frente a los 54,1 €/MWh del primer trimestre del afio), ya
que el equilibrio entre la oferta y la demanda, afectado por la crisis ucraniana, siguid
normalizandose. Los niveles de almacenamiento en Europa siguen siendo elevados, lo que
aumenta la presidn a la baja sobre los precios del gas, debido a que la demanda sigue siendo
escasa y pesan mas los riesgos relacionados con la oferta y la meteorologia en el corto plazo.
La flexibilidad de la oferta sigue siendo escasa, por lo que los precios para el invierno 2023-
2024 podrian volver a niveles mas elevados en funcién de la meteorologia en Asia y Europa.
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Los precios del pool espafiol de electricidad disminuyeron con respecto al periodo anterior,
principalmente como consecuencia del descenso de los precios europeos del gas natural, y
continuaron la tendencia a la baja a corto plazo, con una media de 80,3 €/MWh en el segundo
trimestre de 2023 (frente a 96,4 €/MWh en el primer trimestre de 2023).

Desglose de resultados

Las tres areas de negocio de Cepsa han demostrado resiliencia durante el segundo trimestre
del afio, en un entorno de mercado dificil, con precios del crudo mas bajos y margenes de
refino a la baja, aunque todavia en un buen rango. La deuda neta se redujo a pesar del
impacto del impuesto extraordinario a las empresas energéticas y de las mayores inversiones,
ya que Cepsa continud avanzando en su estrategia Positive Motion, impulsando proyectos
sostenibles para facilitar una transicion energética exitosa en Europa. Por areas de negocio:
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Energia (Commercial & Clean Energies, Mobility & New Commerce, Energy Parks y
Trading). El resultado bruto de explotacion ajustado (Clean CCS EBITDA) durante el
segundo trimestre de 2023 se situd en 114 millones de euros (211 millones de euros en
el primer trimestre de 2023), con un comportamiento del negocio de Parques Energéticos
ligeramente inferior al del trimestre anterior, debido a unos margenes mas reducidos. Los
margenes de refino durante el segundo trimestre de 2023 alcanzaron una media de
7,6 $/barril (11,0 $/barril en el primer trimestre de 2023), con un indice de utilizacién que
aumentd hasta el 91 %, frente al 84 % del primer trimestre de 2023. Las ventas
evolucionaron de forma positiva, por encima del primer trimestre del ano, debido a la
mayor demanda de combustible en Espaia.

Quimica. Resultados en linea con el primer trimestre de 2023, que demuestran la
resiliencia de esta area de negocio de Cepsa, a pesar del enfriamiento de la demanda
mundial como consecuencia del aumento de la inflacidon, que se vio parcialmente
compensado por unos menores costes energéticos que impulsaron los margenes. El
resultado bruto de explotacion ajustado (Clean CCS EBITDA) fue de 60 millones de euros
(64 millones en el primer trimestre de 2023).

Exploracion y Produccion. El cambio de perimetro tras la venta de los activos de Abu
Dabi repercutié naturalmente en los resultados y las operaciones, con un descenso ya
previsto. La venta supuso una importante entrada de caja y también permitira una futura
reasignacion de capital para reinvertir en la transicion energética, manteniendo al mismo
tiempo cierta exposicion para el negocio de Exploracion y Produccién, que permitira a la
compaiia obtener sinergias y compensar riesgos. El resultado bruto de explotacion
ajustado (Clean CCS EBITDA) se situd en 58 millones de euros en el segundo trimestre
de 2023 (310 millones de euros en el primer trimestre de 2023), con unos volimenes de
32.400 barriles/dia (71.800 barriles/dia en el primer trimestre de 2023), que se vieron
afectados igualmente por las paradas de mantenimiento programadas en Argelia. Cepsa
mantiene una sodlida base de activos de Exploracién y Produccion, con un umbral de
rentabilidad a partir de precios muy bajos de petrdleo y con una mayor conversion de
caja tras la desinversion.
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Hitos

Durante el segundo trimestre de 2023, Cepsa ha continuado avanzando significativamente en la
implantacidn de su estrategia Positive Motion.

En el area de hidrogeno verde, Cepsa presentd su plan para construir la mayor planta de
amoniaco verde de Europa, con una capacidad de produccion de 750.000 toneladas, que supondra
una inversidon bruta de 1.000 millones de euros, y firmé alianzas estratégicas con Yara Clean
Ammonia y Gasunie para promover el primer corredor maritimo de hidrégeno verde entre el sur y
el norte de Europa. La planta y estos acuerdos se anunciaron en presencia de los reyes de Espana
y los Paises Bajos, que mostraron su apoyo al corredor de hidrédgeno verde entre los puertos de
Algeciras y Rotterdam para descarbonizar significativamente la industria y el transporte maritimo
europeos.

Ademas, la compafiia también ha alcanzado un acuerdo con GETEC, uno de los principales
proveedores europeos de servicios energéticos para la industria y el sector inmobiliario, con
plataformas regionales en Alemania, Paises Bajos, Suiza e Italia, para suministrar hidrogeno verde
y sus derivados a sus clientes industriales.

En el ambito de los biocombustibles, Cepsa adjudico el contrato de ingenieria de su planta de
biocombustibles 2G en Huelva, que se construira en el marco de una joint venture con Bio-Oils (la
compaiia de biocombustibles de Apical en Huelva). Esta instalacion sera la mayor planta de
biocombustibles 2G del sur de Europa, con una produccion anual de 500.000 toneladas de diésel
renovable y SAF, que contribuiran a la descarbonizacion del transporte aéreo, maritimo y terrestre,
permitiendo una reduccion de las emisiones de CO> de hasta el 90% en comparacién con el uso
de combustibles tradicionales.

Con el objetivo de seguir reforzando aln mas la posicién de Cepsa en el mercado de SAF, la
compafiiia anuncio alianzas con Wizz Air y Volotea para acelerar la descarbonizacion del transporte
aéreo y en julio comenzd a comercializar SAF en los aeropuertos de Madrid, Barcelona, Palma de
Mallorca y Sevilla a todos los clientes que lo solicitan, convirtiéndose en la primera compaiia que
ofrece biocombustible para la aviacién de manera permanente en cuatro de los principales
aeropuertos espanoles.

Dentro de las diferentes iniciativas que la compaiiia estd realizando para impulsar el uso de
biocombustibles en el transporte pesado, Cepsa anuncié un acuerdo con Maersk y Renfe para
llevar a cabo la primera prueba de biocombustibles 2G en el transporte ferroviario espanol.
Durante tres meses, las empresas probaran el diésel renovable, producido en el Parque Energético
de Cepsa en Palos de la Frontera (Huelva), como solucion para el transporte en tren de mercancias
del cargamento de un cliente de Maersk, cubriendo varios trayectos semanales de ida y vuelta
entre Algeciras-Cordoba en la ruta Algeciras-Madrid.

En cuanto al suministro de energia renovable, Cepsa y Grupo Iberedlica Renovables firmaron
un acuerdo que permitira a Cepsa respaldar el suministro eléctrico renovable a largo plazo para
sus plantas de generacidn de hidrogeno verde, que estaran ubicadas en los Parques Energéticos
de la compafiia en Andalucia, asi como para su red de estaciones de servicio. Esta energia
renovable procedera de una cartera de proyectos de hasta 5 GW, principalmente edlicos, que esta
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desarrollando Grupo Iberedlica Renovables y que se encuentran en una fase avanzada de
planificacion.

En el negocio de Quimica, Cepsa anuncid en junio que construira en Huelva la primera planta del
mundo para la produccidn sostenible de alcohol isopropilico (IPA), un producto utilizado en geles
hidroalcohdlicos y en otras industrias como la médico-farmacéutica, la electrénica y la automocion.
La produccion se realizara a partir de materiales renovables o circulares, lo que la convertira en la
instalacion de este tipo mas competitiva, innovadora y respetuosa con el medio ambiente del
mundo.

Por ultimo, segun los Ultimos resultados de la evaluacién de ESG elaborado por Moody's, la
agencia internacional de evaluacion de riesgos, Cepsa se ha posicionado como una de las tres
primeras compafiias de su sector en Europa con una mejor valoracion en sus politicas y desempefio
ESG (medioambiente, social y buen gobierno).
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Indicadores de mercado
El segundo trimestre de 2023 no incluye las cifras de Abu Dabi
. . . . Variacién vs. YTD YTD YTD

Indicadores de Mercado Q2'23 Q123 Q222 Q222 Q123 2023 2022 Variation
Precio de Brent ($/barril) 78,4 81,3 113.8 (31)% (4)% 79.8 107.6 (26)%
Margen de refino Cepsa ($/barril) ' 7.6 11,0 19.2 (60)% (31)% 9,2 10,9 (15)%
Precio del gas natural (Dutch TTF) (€/MWh) 35,1 54,1 95,6 (63)% (35)% 44,6 95,6 (53)%
Precio del pool espanol de electricidad (€/MWh) 80,3 96,4 182,8 (56)% (17)% 88,3 206,0 (57)%
Tipo de cambio medio EUR/USD 1,09 1,07 1,06 3% 1% 1,08 1,09 (1)%
Demanda de Combustible en Espaia (m3) 10.025 9.216 9.687 3% 9% 19.241 19.030 1%
Nota: Las cifras no incluyen los activos de Abu Dabi desde el 15 de marzo 2023 en adelante
Principales magnitudes operativas
El sequndo trimestre de 2023 no incluye las cifras de Abu Dabi

. - . . . . Variacion vs. YTD YTD YTD
Principales indicadores operativos Q2'23 Q123 Q2'22 Q222 Q123 2023 2022 Variation
Produccién de las refinerias (mton) 51 4,7 54 (5)% 9% 2.9 10,5 (6)%
Utilizacion de las refinerias (%)’ 91% 84% 96% (5)% 8% 88% 94% (7)%
Capacidad instalada biocombustibles (Kt/afo) 685 607 578 19% 13% 685 578 19%
Ventas de Comercial (mton) 4,3 4,1 4,4 (3)% 4% 84 8.5 (2)%
Produccién de Electricidad (GWh) 512 598 746 (31)% (14)% 1.110 1.470 (24)%
Ventas de Gas Natural (GWh) 6.006 6.691 5.327 13% (10)% 12.698 12.082 5%
Ventas de Quimica (kton) 474 537 619 (23)% (12)% 1.010 1.338 (25)%
Produccién de crudo (participada) (miles de barriles/dia) 324 71.8 81,3 (60)% (55)% 52,0 81,3 (36)%
Precio efectivo de venta del crudo ($/barril) 73,0 82,3 105.3 (31)% (11)% 80,4 95.1 (15)%
Ventas de crudo (millones de barriles) 1.2 4,7 4,9 (75)% (74)% 59 10,7 (45)%
Nota: Las cifras no incluyen los activos de Abu Dabi desde el 15 de marzo 2023 en adelante.
Principales magnitudes financieras
El segundo trimestre de 2023 no incluye las cifras de Abu Dabi
Resumen Financiero - millones de € Variacién vs. YTD YTD
(salvo que se especifique lo contrario) Q2'23 Q1'23 Q222 Q2'22 Q1'23 2023 2022 Variation
Energy 114 211 620 (82)% (46)% 326 763 (57)%
Quimica 60 64 106 (44)% (6)% 123 216 (43)%
Exploracién y Producciéon 58 310 438 (87)% (81)% 368 822 (55)%
Corporacion (44) (29) (28) 63% 57% (75) (60) 25%
EBITDA' 186 556 1.137 (84)% (67)% 742 1.742 (57)%
EBIT' 2 436 910 (100)% (100)% 438 1.316 (67)%
Resultado Neto' (31) 176 405 (108)% (118)% 145 463 (69)%
Resultado Neto IFRS? (96) (297) 576 (117)% 68% (393) 841 (147)%
Flujo de Caja Operativo antes de Cap. Circulante® 214 450 621 (66)% (53)% 663 826 (20)%
Flujo de Caja Operativo® 142 439 378 (62)% (68)% 580 434 34%
Inversiones (devengo) (162) (114) (129) 25% 42% (276) (218) 27%

Sostenible (72) (34) (30) 138% 108% (106) (45) 135%

Crecimiento / Discrecional (28) (34) (61) (54)% (16)% (62) (106) (42)%

Mantenimiento y HSE convencional (62) (46) (38) 61% 34% (108) (66) 63%

Fusiones y adquisiciones - - - - - - - -
Flujo de caja libre orgénico*® (8) 242 256 (103)% (103)% 233 165 41%
Flujo de caja libre orgdnico antes de capital circulante®*® 64 253 498 (87)% (75)% 316 558 (43)%
Deuda Neta® 2.522 2.270 2.758 (9)% 11% 2.522 2.758 9)%
Deuda Neta / LTM EBITDA Clean CCS* 1,4x 0,8x 1,1x 29% 72% 1,4x 1,1x 32%
Liquidez” 4.069 4.283 3.909 4% (5)% 4.069 3.909 4%

Nota: Las cifras no incluyen los activos de Abu Dhabi desde el 15 de Marzo 2023 en adelante.

1. En bases Clean CCS (excluyendo el efecto de los extraordinarios y los inventarios)

2. La Pérdida Neta IFRS de €393m en el H1'23, se debe principalmente a los cambios en las valoraciones de inventarios y el impacto del impuesto extraordinario sobre las companias energéticas en E
3. Excluye 164mé€ pagados en relacién al impuesto extraordinario sobre las compariias energéticas en Espania.

4. Excluye actividades de M&A
5. Antes de actividades de financiacién
6. Excluye deuda ligada a IFRS 16

7. Definido como caja y activos liquidos, més lineas de crédito comprometidas y no comprometidas disponibles.
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Cepsa es una compaiiia internacional lider comprometida con la movilidad y la energia sostenibles
con una solida experiencia técnica tras mas de 90 afos de actividad. La compania también cuenta
con un negocio de quimica lider a nivel mundial con una actividad cada vez mas sostenible.

Cepsa ha presentado en 2022 su nuevo plan estratégico para 2030, Positive Motion, que proyecta
su ambicion de ser lider en movilidad sostenible, biocombustibles e hidrégeno verde en Espaiia y
Portugal, y de convertirse en un referente de la transicion energética. La empresa sitla a los
clientes en el centro de su actividad y trabajara con ellos para ayudarles a avanzar en sus objetivos
de descarbonizacion.

Los criterios ESG inspiran todas las acciones de Cepsa para avanzar hacia su objetivo neto positivo.
A lo largo de esta década va a reducir sus emisiones de CO2 de alcance 1y 2 en un 55 % y su
indice de intensidad de carbono en un 15-20 %, con el objetivo de conseguir emisiones netas cero
antes de 2050.

Madrid, 28 de julio de 2023

Departamento de Comunicacion de Cepsa
medios@cepsa.com

WWW.Cepsa.com
Tel.: (+34) 91 337 60 00

Este comunicado de prensa ha sido preparado por la Comparia Espafiola de Petroleos, S. A. («Cepsa») con
fines exclusivamente informativos,

Parte de la informacion contenida en esta nota de prensa esta basada en las previsiones realizadas por a
direccion y refleja las condiciones y opiniones mayoritarias a fecha de hoy, que estan sujetas a modificaciones.
Este documento puede contener proyecciones relativas a Cepsa y sus filiales. Las proyecciones son
declaraciones que no corresponden a hechos historicos y que pueden identificarse con palabras como
«esperar», «anticipar», <prever», «creer», «estimar», «entender» o expresiones similares. Las proyecciones
no constituyen garantias de resultados, precios, margenes, tipos de cambio o cualquier otro acontecimiento
futuro y estan sujetas a importantes riesgos, incertidumbre, modificaciones y otros factores que pueden ser
ajenos a la voluntad de Cepsa o que pueden ser dificiles de predecir.

Salvo que asi lo estipule la legislacion aplicable, Cepsa no se compromete a publicar ninguna informacion
adicional, a actualizar esta nota de prensa ni a corregir ninguna inexactitud que pueda contener.

Aunque la presente nota de prensa se haya preparado de buena fe, no se ofrece ni se ofrecera ninguna
representacion o garantia, explicita o implicita, y Cepsa, cualquiera de sus filiales o sus respectivos asesores,
empleados o agentes no aceptan ni aceptaran ninguna responsabilidad u obligacion en lo referido a la
exactitud o integridad de la presente nota de prensa. Se declina expresamente cualquier responsabilidad de
este tipo.

La presente nota de prensa no pretende ser exhaustiva. La informacion que incluye no ha sido verificada ni
revisada por los auditores externos de Cepsa.
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